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3AT'AJIBHA XAPAKTEPUCTUKA POBOTU

AKTyaJIbHiCTL jJochaigkeHHss. B VYkpaiHi iCHylOTh BCi HEOOXiJHI
nepeyMoBU ISt 3a0€3MeUeHHS HACEJICHHS KpaiHu SIKICHOTO
CLJIbCHKOTOCIIOIAPCHKOI0 TMPOAYKINIED. BHUTIHUM € TEOJoTiuHe 1 reorpadidHe
MOJIOKEHHST  JIEp’KaBW,  KJIIMAaTUYHI yYMOBH  CHOPHSITIMBI  JJIS  BEACHHS
KOHKYPEHTOCIIPOMOXHOTO  CITBCBKOTO  TOCHOJApPCTBa,  arpONpPOMUCIOBUIN
MOTEHIIIAJI € OCHOBOIO 3a0e3NedeHHs IHTerpalii HaIllOHAJbHOI EKOHOMIKH Y
CBITOBY.

ArponpomuciioBui komruieke (AIIK) — e cykynHIiCTh B3a€EMOIIOB'sI3aHUX
rajgy3ed HapOJHOTO TOCHOIapCTBa, 00'€THAHUX CBOEPITHOIO IIJILOBOIO (YHKIIIEIO
(3abes3reueHHsT HACENIEHHS MPOAYKTaMH XapyyBaHHS 1 MpeIMeTaMH HapOIHOTO
CIIOKUBaHHS), SKI PO3BUBAIOTHCS BIAMOBIIHO O KOHKPETHUX MPUPOIHUX 1
CycHnibHO-TeorpadiuHUMHU OCOOIUBOCTIMU PETIOHY.

AIIK sax cknamHa cucTeMa Ma€ TPHU TOJOBHI ACIEKTH: KOMIOHEHTHHM
TepuTopladbHui 1 opranizauiiauii. KommonenTHuii acniekt ctpyktypu AlTK
CKJIAQJAEThCSl 3 HAABHOCTI 1 3B'SI3KY OKpEeMHX Taiy3ed, (QyHKIIOHAIbHUX cdep
(67oKiB) raiy3eit 1 arponpoMUCITIOBUX MUKIIB JaHIoriB. [lo ckiaaxy AITK Bxoauth
noHayn 100 ramyseit 1 migraay3ed HapoJHOTO TOCMOAAPCTBA 1 11e 0arato ramtyseH,
YaCTKOBO a00 MOBHICTIO 3 HUMU MOB'I3aHUX, K1 BXOJATh 10 ckianay AlIK. Ognak,
OJIHI€IO 3 HANOUIBIII BAKIIMBUX € M SICHA TaTy3b Y KpaiHu.

[IpoTsiroM OCTaHHIX POKIB B YKPAiHCHKIN €KOHOMII B1OYJIOCS YHMMAJIO
3MIH B TOMY YHCJI i MepeopieHTallisl 30BHIHIX pUHKIB. CaMe 1€ Jano MOIITOBX
JUI. PO3BUTKY M’SICHOI raiy33i. HalOinbln yCHIIIHUM € NTaxiBHULTBO, 4Yepes
npobsieMu 3 appUKAHCHKOK YyMOK CBHHHHA 3HU3WJIA CBOi OOCSITH, HAaTOMICTh
MOCTYIIOBO 30UIBITYETHCSI BUPOOHUIITBO SUTIOBUYMHUA. BapTo BIAMITUTH, IO YCIIXY
JOCSITaI0Th CaMe BEJIMKI Ta CepeAH] MiANPUEMCTBA, Majl Ta MIKpONIIPUEMCTBA Y
JaHiil ranys3i € MeHI ycmmHuMu. OJHak, IS MOAAJIBIIOro BAAJIOT0 PO3BUTKY
HiANPUEMCTBA TOTPEOYIOTh 3aTyYEHHSI I0JaTKOBUX KOIIITIB.

3BakalouM Ha CKIJIAJHY EKOHOMIYHY CHUTYallll0 B KpaiHl BaXKJIUBUM €

CTBOPUTH BHYTPIIIHI YMOBH Ha MIANPUEMCTBI AJS 3adydyeHHS MO3UK 32 YMOB



OLIIHKH CIPOMO’KHOCTI ITUX MiANPHUEMCTB MOTAaCUTH I TO3UKU BUACHO, came Jis
POTO  HEOOXiJTHO  pO3BUBATH Ta  OI[IHIOBAaTH  KPEIUTOCIPOMOXKHICTDH
MIMPHUEMCTRA.

OOrpyHTYyBaHHS €TariB OLIIHIOBAaHHS KPEAUTOCIPOMOKHOCTI MiIMTPHUEMCTBA
M’SICHOT Tally3l € aKTyaJIbHOIO TEMOI0, OCKUIbKA OOIPYHTOBAaHUW TEOPETHUHUN
MIIX1J]  JIOMOMOXKE BYACHO BHUSBUTH IMPOOJIEMHI MOMEHTH, Ta IOKPAIIUTH
CHUTYAIi}0, IIOJ0 TOMOXE Y 3aTy4CHHI HOBUX KOIITIB /I PO3BUTKY IiAMTPHEMCTB.

JI1s BUpIIICHHS TTOCTaBJICHOI MPOOJIEMH CJI1J] TpoaHaIi30BaTH TEOPETHYHI
aCTIeKTH JIaHOTO MUTaHHsI. Yumano aBTOpiB aHAi3yBalIM J1aHE MMUTaHHS, Cepel HIX
MoxHa Buokpemutn H.A. ApramonoBa, B.E. bapanoBa, I''M. Kupucrok, B.C.
JIsxoBckui. 3rilHO PO3TIIIHYTOI KOHIEHI Oylu po3poOJIeHI KPOKH, aHaJi3y
1H(popmarlii piHaHCOBOTO 00Ky, @ caMe BIUIMB (DIHAHCOBOT'O CTaHy MIAMPUEMCTBA
Ha KPEAUTOCIIPOMOKHICTh BEJIMKUX Ta CEPENIHIX MiAMPUEMCTB arporpOMHCIOBOT
chepu. HaykoBmi aHaai3yBaiM 3IaTHICTh IIAMPUEMCTBA JI0 TIOTAIICHHS MO3HK, 32
paxyHOK KOHTPOJIIO TOBHOTH 3alOBHEHHS (OpM  3BITHOCTI, KOHTPOJIIO
MPaBUJIBHOCTI MIAPAXyHKY MiJACYMKOBUX TOKA3HUKIB, KOHTPOJb MPABHUIHHOCTI
B1I0OpakeHHS MOKA3HUKIB 3a CTATTSIMU OyXraatepchbkoro oouiky. OaHak, He 0yio
OOTPpYHTOBaHO MOJEJIi OIIHKKA BIUIUBY (PIHAHCOBOTO CTaHy TMIAIMPHUEMCTB
arpomnpoMHUCIIOBOi chepu Ha 3/1aTHICTH IO KPEIUTYBAHHS.

Tomy mnpobOiieMa, Ha BHUPILIEHHS SKOI CHPSAMOBAaHE JAOCHIIKEHHS €
YIOCKOHAJIEHHS TEOPETUYHOTO MiJIXOIY IO OIIHIOBAHHSA KpPEIUTOCIPOMOKHOCTI
MIMPUEMCTB M’ SICHOI Tay31 YKpaiHu.

I'imore3a HOCJTiTAKEHHS ToJIsirae y TOMY, o OIliHKa
KPEIUTOCIIPOMOYKHOCT1  TIAMPHUEMCTB, 3a JOTIOMOTOI0 KOPEKTHO BimiOpaHHX
(dhakTOpiB BIUIMBY, MOXE OyTH 1HAMKATOPOM, ISl PO3POOKH pEeKOMEHIAIlINA 111010
NOKpaIeHHs (JiIHAHCOBOTO CTaHy.

MeTow MaricTepchbKoro MOCTIDKEHHS € po3poOka TMiaXomay, 100
OLIIHIOBAHHS KPEAUTOCIPOMOKHOCTI MIJIPUEMCTB M SICHOI Taiy3l Ta po3poOka
MPAKTUIHUX PEKOMEHIAIlIN 1010 TIOKPAIIEHHS CTaHY.

JI1s1 AOCSITHEHHSI METH Y POOOTI CJIiJT BUPIIIUTH TaKi 3aBAaHHS:



—  PpO3TJISHYTH  ICHYIOYI  MIXOAW  JO  BU3HAYEHHS  TOHSTTS
KPEIUTOCTIPOMOKHOCTI T ITPHEMCTRA,

—  TIOpIBHSHHA ICHYIOUMX METOJUK OIIIHKH KPEIUTOCIPOMOKHOCTI
MIPUEMCTRA,

—  OOTIpyHTYBaHHSI TEOPETUYHOTO TIIXOAy A0 KPEAUTOCIPOMOKHOCTI
HiANpPUEMCTBA,

—  OIIIHUTH KPEAUTOCIPOMOKHOCTI MiANPHUEMCTBA;

—  pospoburu peKoMeHalii 10]10 MOKpAaIIeHHS CTaHy
KPEIUTOCIIPOMOKHOCT1 MHIAIPUEMCTBA.

OuikyBaHUM pe3yibTaT — PO3pOOHMTH  MMiAXiJ JO OIIHIOBAaHHS
KPEIUTOCTIPOMOKHOCTI TIITPUEMCTBA.

O0’ekT fgoCHiIKEHHS € EKOHOMIYHUMU CTaH BEJIMKUX Ta CEpeaHiX
HIPUEMCTB arponpoOMHUCIIOBOi cepu.

IIpeaMer nociigzKeHHs € MPOLEC KPEAUTYBAHHS BEIMKUX Ta CEPEIHIX
HiAMPUEMCTB arporpoMHCIIOBOi ChepH.

Metoan pgocaigkeHHsi. JlIsI BHKOHAHHS IIOCTaBJICHHUX 3aBJaHb Ta
JOCSITHEHHS 3a3HAYEHOI METH OYyJI0 3aCTOCOBAHO 3arajlLHOHAYKOBI Ta CHeElialbHi
METOJIM JOCTIPKeHHS, 30KpeMa 3arajlLHOHAyKOB1 (aHami3, CHHTE3, I1HIYKIIi,
JEAYKIlis), aHalli3 3MIHM TMOKa3HUKIB (DIHAHCOBOTO CTaHy MIAMPUEMCTB —IIs
OLIHKK (DAKTOpIB, SIKI BIUIMBAIOTh HA KPEAUTOCHPOMOXKHICTh MIANPHUEMCTB,;
TabnmyHo-TpadiuyHl — JUIA Bi3yaJi30BaHOTO TMIOJAHHS PE3yJbTaTiB HAyKOBOTO
JTOCJTIJIPKEHHSI; TIPOBEJICHHS KOPEJISIIITHOrO aHali3y; OI[iHKA Ta 1HTepIpeTalis AJis
IPOTHO3YBAHHS Ta OOIPYHTYBaHHS pEKOMEHIAIIi.

Indopmaniiina 6a3a: I[lpu Hammcandi maHoi poOOTH OyJIO BUKOPHUCTAHO
3aKOHOJAaBYl Ta HOPMATUBHI aKTH YKpaiHU 3 MUTaHb OyXrajJTepChKOro OOJIKY Ta
(Gh1HAHCOBOI 3BITHOCTI, HAYKOBI Mpalll BITYN3HIHUX Ta 3aKOPJAOHHUX JTOCIHITHUKIB 3
MUTaHb OUIHKK KPEIUTOCIHPOMOXKHOCTI MIANPUEMCTB, CTAaTHUCTHYHI JaHi 3
BIJIKpUTHX JKepe 1040 (PIHAHCOBOTO CTaHy MiANPUEMCTB.

HaykoBa HOBHM3HA oO/Jep:KaHUX Pe3yJbTATIB TMOJSrae B IOITUOJICHHI

BU3HAYCHHA  IIOHATTA KpCI[I/ITOCHpOMO}KHOCTi HiI[HpI/IEMCTBa, BI/IOerMJ'IeHHi



OKpEMHUX XapaKTEepUCTHK (PIHAHCOBOTO CTaHy, fKI Yy CBOIO 4Yepry, 3/aTHi
3a0e3reuyBaT CcTabibHE (YHKITIOHYBaHHS mianpueMmcTBa. OCHOBHI pe3yJIbTaTH,
10 BiI00pa)kat0Th HAYKOBY HOBU3HY POOOTH, MOJSTAIOTh Y HACTYITHOMY:

Yoockonaneno:

- 3arajJibHO-TEOPETUYHI MIAXOAW JI0 OIIHKH  KPEAUTOCIPOMOMKHOCTI
H1IPUEMCTB arponpoMHUCIIOBOi cepu;

- knacudikamiro (akTopiB SAKi MalOTh BIUIMB HA  MIAIPUEMCTBA
arponpoMHUCIIOBOI cepH;

Licmanu nodanvuio2o po3eumxky:

- OLIIHIOBAHHS PIBHSI KPEAUTOCIPOMOXKHOCTI MIIMPUEMCTB arponpoMHUCIOBOi
chepu Ha OCHOBI 3aMPOIIOHOBAHOTO TEOPETHUUHOTO MiIXOTY;

- peKOMeHJaIlll 100 MOKpAaIIEHHS TMOKA3HUKIB  KPEAUTOCIIPOMOKHOCTI
H1IPUEMCTB arporpoOMHUCIOBOTO CEKTOPY.

O0csr i cTpykTypa AumJIoMHOI podoTu MaricTpa. Pobora ckiamaerbes 13
BCTYIly, YOTUPHOX PO3JALTIB, BUCHOBKIB 1 CIIUCKY BUKOpPUCTAHUX JiKepen. [loBHuit
o0car poboTH CTaHOBUTH (4 CTOpiHKM TeKCTy. CIUCOK BUKOPUCTAHUX JDHKEpen

Haiiuye 63 nmo3utlii. Po6ora mictuth 11 Tabnuie, Ta 10AaTOK.



OCHOBHM 3MICT JJUIIJIOMHOI POBOTU MATICTPA

VY Beryni Oys10 0OIpyHTOBAHO aKTYalIbHICTh TEMU HAYKOBOTO JOCIIKEHHS,
BU3HAUEHO METY, 3aBJaHHS, MPEAMET Ta 00’€KT OCHIKEHHS, WOr0o METOIU Ta
iHbopMarliiiny 0a3zy, pPO3KPUTO HAyKOBY HOBHW3HY 1 TMPaKTHYHE 3HAYCHHS
OTPUMAHUX PE3yJIbTaTIB.

VY nepmomy po3auti «Orias JiTepaTypmw» OMUCYETHCS HAYKOBA JIiTEpaTypa
3 MNHUTaHb (DIHAHCOBUX TIOKA3HUKIB IMINPUEMCTB arporpoMHUCIOBOI cdepH.

Buokpemiieno, mo moHATrTs ArponpomucioBuii  komrmiekc  (AIIK)
BBAXKAETbCS ~ C(PEepor0  BUCOKOTO  pUBUKY, OCKUIBKM  Ha  JISUIBHICTh
CUTCHKOTOCTIOAAPCHKUX TOBAPOBUPOOHUKIB BIUIMBAIOTH TMPUPOTHO-KIIMATHYHI
YMOBH, CE30HHUH XapaKTep HAAXOHKEHHS BUPYUYKH BiJ peanizaiii NpoayKIIii.

CBiTOBHI OCBIJ CBIAYUTD, 110 PUHKOBA €KOHOMIKA ONTUMAJIBLHO 00'€THYE
JUSTIBHICTD BEJTUKUX, CEpeHIX 1 Manux mignpueMmMcTB. He3Baxarouu Ha Te, 11O
0i3HEC € HalOUIbII BaKJIIMBUM €JIEMEHTOM €KOHOMIKH OyIb-gKOi Jep>KaBH BiH, B
TOM k€ yac, HaOUIbII Yy TIUBUN 10 OyIb-SIKUX €KOHOMIYHUX 1 TIOJIITUYHUM 3MiH.

Cy0’exTH 013HECY — 1€ CAMOCTINHI Cy0'€KTH PUHKOBOT EKOHOMIKH, JIJISl AKUX
XapaKTepHi MOOUIBbHICTh, 3aTHICTH IIBUAKO MPUCTOCYBATUCH 10 3MIH CHOKUBUMI
MOMUT, THYYKICTh, paIllOHAJIbHA OprafizaiiifHa CTPYKTypa MiJNPUEMCTBA,
OMEpPAaTUBHICTL OCBOEHHS BHITYCKY HOBOI NPOAYKIIi HEBEIUKUMU MapTISIMHU,

HEBHMCOKI €KCIUTyaTallifHi BUTPATH.

VY 3aragbHOMY pO3yMiHHI, KpPEIUT — II€ CKOHOMIYHI BIJHOCHHH, IIO
BUHHUKAIOTh MiX KpPEIUTOPOM Ta TMO3WYAJLHUKOM 3 TMPUBOMY Tepeaadi y
THUMYacOBE KOPHUCTYBaHHS MO3MYKOBOTO KaIiTanxy B TpoIloBiid ¢hopmi HA yMOBax
MIOBOPOTHOCTI,  IUIATHOCTI, 3a0€3MEYCHOCTI, CTPOKOBOCTI Ta  IIHOBOTO

BHUKOPHUCTAHHA

B arpapHiii cepi kpeauTHI pecypcH BIAIrpaiOTh BUPIIIAIBHY pPOJib, al[Ke
3YMOBJIIOIOTh CE30HHUW PO3PHB MIXK BKJIAJICHHAM 1 HAJXOKCHHSM KOIITIB, IO

NEPETBOPIOE KPEIUT HA OCHOBHE JIXKEPEIIO TTOTIOBHEHHSI (PIHAHCOBUX PECYPCIB.



Y npyromy posaiai «MeTromosoris AOCTIHKEHHS» OMHUCAaHO TEOPETUYHI
OiAXOAM WIOAO aHamizy (aKkTOpiB pPU3MKY Ta BIUIMB (DIHAHCOBOTO CTaHY
H1IPUEMCTBA Ha KPEAUTYBAHHS MIANPUEMCTB arpolpOMHUCIIOBO1 chepH.

HayxoBii aHanizyBaiau 37aTHICTh MiJMPHEMCTBA IO MOTAIICHHS MO3UK, 32
pPaxyHOK KOHTpOJIIO TOBHOTH 3amoBHEHHS (OpM  3BITHOCTI, KOHTPOJIIO
MPAaBWJIBHOCTI MIAPaXxyHKy IHiJCYMKOBUX ITOKa3HUKIB, KOHTPOJIb MPABUIBLHOCTI
BiIOOpa)KEHHS TMOKA3HUKIB 3a CTATTSMH OyXTalTepChKOTO OOJIKYy. 3a paxyHOK
TaKOro aHalli3y BiZOyBaeThCs OLIIHKA MO PEUTHUHTY, SIKa JOMOMAarae€ BCTaHOBUTU
3IaTHICTh MIJNPUEMCTBA 3/11MCHIOBATH MaOyTHI IJIaTeXi. 3a JOMOMOTOI TaKOTO
PEUTUHTY OLIHIOETHCS 3arajlbHUN (PIHAHCOBUI CTaH Cy0'€KTa rOCHOJAapIOBAHHS Ta
HOTO CTIMKICTh, BHU3HAYAIOTHCA MEXI OO0CATiB MpUOYTKY, 3a PAXyHOK SKO1
BIIOYBA€ThCS TaciHHS YacTUHU (ikcoBaHUX IMaTexiB. OpHak, He OyIlo
OOTPpYHTOBaHO MOJEJIi OIIHKKA BIUIUBY (DIHAHCOBOTO CTaHy MIJAIPHEMCTB
arponpoMHUCIIOBOi chepu Ha 3aTHICT IO KPEIUTYBAHHS.

JIs momanblioro po3risiAy Ta BUPIIICHHS MOCTABJICHOTO MUTAHHS CIIijT
mpoaHanizyBati (PIHAHCOBUIM CTaH MIANPUEMCTB. AKe OYyIb-Kl 3MIHH, IO
BIIOYBaIOTbCS HA MIANPUEMCTBI, y TOMY YHMCII M 3 HOro ()iHAHCOBHM CTaHOM,
3HaXOATh CBO€E B1JI00payKeHHS y 3MiH1 MOKa3HUKIB.

Kpim mporo HeoOximHO posriusHytd Koedimient AmnbTmana (1HIEKC
KpenutocrpomMokHocTi). lleit Meron 3amporonoBanuii B 1968 p. Bigomum
3aX1THUM €KOHOMICTOM AJIbTMaHOM. [HIEKC KPEIUTOCTIPOMOKHOCTI OOy I0BaHUI
32 JIOMOMOIOI0 amapary MYJbTUIUIIKATUBHOTO JUCKPUMIHAHTHOTO —aHAJI3Y
(Multiple-discriminant analysis — MDA) 1 go3BoJjise B MepIIOMY HaOJIMKCHHI
po3aumTH Tocmoaaproiodl cy0'ektu. [HAekc AnbTMaHa € (PYHKINIO Bl JESKHX
MOKa3HUKIB, IO XapaKTEepU3yIOTh EKOHOMIYHUN TOTEHLIal MIJIpPUEMCTBA 1
pe3yNbTaTH MOro poOOTH 3a MUHYIHMM Tepiof. Y 3aralbHOMY BHIJISII 1HIEKC
KPEAUTOCTIPOMOKHOCTI MA€ BUTIIS;

Z=12-X1+14-X2+33-X3+0,6 X4+ X5 (1)
ne X1 — 000poTHHI KamiTall / cyMa aKTUBIB;

X2 — HEpO3MOALIEHUH TPUOYTOK / CymMa aKTHBIB,



X3 — omepariiitHuil npudbyTOK / cyma aKTHUBIB;

X4 — pUHKOBA BapTICTh aKIliii / 3a00proBaHICTh;

X5 — BUpYUYKa / cCyma aKTHBIB.

ba3yrouncer Ha OTpUMaHUX JaHUX, MOKHA MTOOYyBaTH BIACHY (DYHKIIIIO:

Y =F(X1,X2,X3,X4,X5,X6,X7,X8,X9,X10,X11,X12,X13,X14,X15,X16 X17,X18,X19,
X20,X21,X22) Max (2)

ne, Y — IHTerpaJibHU{ MOKAa3HUK KPEeIUTOCIPOMOMKHOCTI MiATNPUEMCTBA.
JlopeyHO BKJIIOYUTH 10 I[HOTO MOHSTTS TaKl MOKa3HUKHU:

X1 — 3arajpHa JIKBIIHICTB,

X, — MIBUJIKA JTIIKB1AHICTD;

X3 — a0COIIOTHA J1KBIIIHCTE;

X4— BOK;

X5 — Koe(DIIIEHT 3HOCY OCHOBHHUX 3aCO01B;

Xp — KOe(DIIIEHT OHOBJICHHSI OCHOBHUX 3aCO0IB;

X7 — KoeilleHT BUOYTTS OCHOBHUX 3aCO01B;

Xg— KoedirieHT (iHAaHCOBOT aBTOHOMIT;

Xg — Koe(dilieHT PpiHAHCYBaHHS;

X10— KoedIlI€EHT MaHEBPEHOCTI BJIACHOTO KariTamy;

X11— KoediiieHT 3a06€3Me4eHOCTi BIACHUMHU 0OOPOTHUMH 3aC00aMH;

X12 — KoedIiEHT 00OPOTHOCTI AKTHUBIB;

X13 — KoediieHT 060pOTHOCTI Ae6ITOPCHKOI 3a00PTrOBaHOCTI;

X14— TPUBAIICTH 000POTY Ae0ITOPCHKOI 3a00PTOBAHOCTI,

X15 — Koe]ilieHT 000pOTHOCTI KPEIUTOPCHKOI 3a00proBaHOCTI,

X16— TPHUBAIICTh 000POTY KPEIUTOPCHKOI 3a00PTOBAHOCTI;

X17— KoedilieHT 000POTHOCTI 3aaciB;

X18 — KoediieHT 000POTHOCTI OCHOBHHX 3ac00iB ((hoHI0BIITaYa);

X19 — KoeIIEHT peHTa0EIbHOCTI AKTHBIB;

X20— KoedIIeHT peHTa0eIbHOCTI IISUTHHOCTI;

X1 — CTaH rpoIIOBUX MOTOKIB.



OTpumaBim pe3yabTaTH PO3pPaxyHKY, MOXKHA OJpa3y BUKIIOUATH X1 — X7
aJyke BOHM MAarOTh HailiMeHIIHMi BIUMB (MeHiie 50%). s Toro, mo0 yHUKHYTH
MYJIBTUKOJIIHEAPHOCTI MOJIeJi  HEOOXIJTHO JETaNbHIIIE PO3TISHYTH KOXKEH
MOKa3HKU. bylio TakoX BHpINIEHO BUKIIOUEHI Jeski (akrtopu BmuBy. Jlms
nojaibIIoro a”amizy Oyino oOpano: koedirieHT aBTOHOMII (Xg), KoedillieHT
obopoTHOCTI  Je0iTopchkoi  3aboproBaHocTi  (Xi3), TpHUBAIICTh 000POTY
KpeauTOpchKoi 3aboproBaHocTi (Xig), KoedilieHT 00opoTHOCTI 3amaciB (Xi7),
KoedilieHT 000POTHOCTI OCHOBHMX 3ac00iB ((hormoBigaaya) (Xis).

Hactynuuii mabenb MOCHIIKEHHS TOJIATae y MPOBEIAEHHI pPerpeciiHoro
aHai3y, 1Js WOoro 3/1MCHEHHSI BUKOPUCTOBYBAaBCA 1HCTPYMEHT «Perpecis» nakery
anamizy ganux MS Excel. Buxigny indopmariiro Ta a”ajl3 AKOCTI MOJIel
HaBeJeHO B Tabmui 1.

Tabmums 1
KoedirienTu TicHOTH 3B’SI3KY

Perpeciiina craructuka
Muoxunaun R 0,818
R-kBagpar 0,670
Hopmarusuuii R-kBagpar 0,583
CrangapTHe BiIXUICHHS 3,148
CrnocrepexeHb 25

TakuMm 4YMHOM, MOXKHA 3/AIMCHUTH aHalll3 OTPUMAHOI MOjell. 3HA4YEHHS
MHOXMHHOI Kopensmii R BigoOpaxkae £KICTb OTPUMaHOI Mojemi. 3rigHO 3
po3paxyHkKamu, koedimieHT nopiBHioe 0,818, 1m0 Bkazye Ha HAsABHICTh Y MOJCIHI
Bucokoi kopensuii. Ilokasnuk R-kBampata (koedilieHTa naeTepMiHalii),
BiloOpaka€ BIiJCOTOK BHIAJKIB, SKI IOSCHIOE JaHa MOJICTb. TaKUM YHHOM,
JiHIAHA MOAeNb NosicHIoE 67% MoxnuBux mofii. Hamami MoHa pO3MIISIHYTH
Koe(ilIeHTH TaHOT MOJIEI.

Tabmuis 2
Tabnuist koedilieHTiB

Koedinientu
Y -0,44745
X8 6,355574




X13 -0,1191

X 16 -0,00894
X7 0,051874
X 18 0,300924

Ha ocHOBiI KOpemnsmiiiHO-perpeciiHoro anamidy IOKa3HUKIB (Tabm. 2)
MO>KHa MOOYTyBaTH MOJEIIb BILIUBY:

Y =-0,44745 +6,355574 *Xg — 0,1191* X3 —0,00894 * X6 +0,051874*
X17+0,3000924* X (3)
ne Y — IHTerpajlbHUN MOKa3HUK KPEIUTOCIPOMOKHOCTI I IMTPUEMCTBA.

Xg— koedirieHT (iHAaHCOBOT aBTOHOMII,

X13 — KoedilieHT 000POTHOCTI AeOITOPCHKOI 3a00PTOBaHOCTI;

X16— TPUBAIICTH 00OPOTY KPEIUTOPCHKOI 3a00pTrOBAHOCTI |

X17— KoedirieHT 000pOTHOCTI 3amacis;

X18 — KoediieHT 000POTHOCTI OCHOBHHX 3ac001B ((hoHI0BIIIaua).

OTxe , aHami3 JISUIBHOCTI ITSITM BEJHMKUX Ta CEpPEAHIX MIIIPUEMCTB
arponpoMucioBoi cdepu, ki (QYHKIIIOHYIOTb B YKpaiHl ~ HaJla€ MOXJIHUBICTbH
BUSIBUTH JI€SIKI 3arajbHl TEHACHIlI (pIHAHCOBOTO CTaHy, IO O€3MocepeHbO
BIJTUBAE HA KPEIUTOCTIPOMOXKHICTh MHMX MIAMPHUEMCTB. 3BaKar0YM Ha Te€, IO
3JIaTHICTH MIIMPUEMCTBA JI0 MOTAIICHHS MO3UK BU3HAYAETHCS PI3HUMHU (aKkTOpamu,
OyJ0 BHOKpeMJIEHO came (piHaHCOBI (aKTOpH, IO PO3ALIEH] Ha 1m’aATh rpyn. Ha
OCHOBI pO3paxyHKIB moOyjoBaHa perpeciiHa Mojenb, 10 BigoOpaxasa
3aNIeXKHICTh  (DIHAHCOBOTO CTaHy MIANPUEMCTBA Ta KPEAUTOCIPOMOKHOCTI
nignpueMcTB. HacTynmHuil KpoK moJiira€ y MPOBEIEHI EMIIPUYHOrO aHajizy
MOKA3HUKIB mianpuemMcTsa rpotsrom 2013 — 2017 pp.

Tpertiit po3aisn pod6oTn «AHaudi3 (PiHAHCOBUX MOKA3ZHMKIB MiANMPUEMCTB
arponpomMmcJioBoi cepu» MPUCBIUCHO JETATbHIA XapaKTEPUCTHUIN Ta aHaJi3y

CTAaTUCTUYHMX JAAHMUX MIOAO MiSUIBHOCTI MIJIPUEMCTB M SICHOI raiy3i B CTPYKTYpi

AIIK.

VY crpykrypi AIIK BaxiauBe Micie 3aiimae M’sicHa rany3b. lIpotsirom

OCTaHHIX POKiB BUPOOHUKM M’sica B YKpaiHI yKpINWJIMA CBOI MO3MIII Ta MOYaIH



HAJIaroJKyBaTH 30BHIIIHI 3B’SI3KM JJISl MPOJAXY CBOEI MPOAYKIii. Y CTPYKTypl
eKCIIOPTY 3HAUHE MICIIE MOCi]a€ BUPOOHUIITBO KYPSATUHU Ta SJIOBUUMHU. Y 3B’SI3KY
3 HECTPUATIUBOIO CUTYaIll€l0, M0 appUKaHCHKOI YyMH B YKpaiHi MPOTIrOM
OCTaHHIX POKIB, €KCIIOPT CBHHHUHHU JEII0 MOCTymaeTbes. JlopeduHo pO3IIISHYTH
3arajbHy JTUHAMIKY €KCIIOPTY MPOTATOM OCTAHHIX POKIB.

Ak 3acBiUyIOTh CTATUCTHYHI JlaHI IMPOTATOM OCTAHHIX POKIB EKCIOPT
M’SICHUX TPOAYKTIB MOCTIHHO 3pOCTaB, IIO CBIAYUTH IPO PO3BHUTOK ramysi. Tax
HaWBUIIMH TOKa3HUK OyB 3adikcoBanuii y 2018 pori, a HatHmwkumil y 2013 pori.
KitouoBUMH TpaBIsIMU € camMe BEJIHMKI Ta CepeHl MIANPHEMCTBA, Kl 3 KOXHUM
POKOM HaMararoThCsl MMOKpaIlyBaTu CBii ctaH. OgHaK, A MPHUIIBUIICHHS TEMITIB
PO3BUTKY MIANPUEMCTB HEOOXIHUM € 3aJIy4eHHS J0JIaTKOBOIO (piHAHCYBAHHS.
Tomy Hazanl HEOOX1AHO 30CEPEANTH yBary caMe Ha TaKuX IMiANPUEMCTBAX.

Ha croroanimHiil AeHb MANPUEMCTBA, SIKI 3aliMarOTh KJIFOYOBI MO3HUIIT Y
[IpAT  «AT'PO-TITIPOAYKT»  (amoBuumna), IIAT
[TAT «AIIK-IHBECT»

M’SICHIA ~ ramy3l €

«MeniTonoabChbKuii  M'ICOKOMOIHAT»  (CBUHHUHA),
(cBununa), [IAT «Bomoaumup-Bonunceka nraxodabpuka» (kypsaruna), [IpAT

«Opinp-Jlinep» (KypsAtuHa). butbln netanbHy 1HGOPMAIIO PO HUX HABEIAEHO Y

Tabnwuii 3.
Tabnuus 3
[TinmpuemcTBa
Hasga [adopmariis
IIpAT «AI'PO- TepHominbcbka 001., YopTkiBebkuit p-H, c.Pocoxau. byno
I[MPOAYKT» 3apeectpoBade 04.05.1998 poky. Bun missibHOCTI — mepepobOka Ta
KOHcepByBaHHs M’saca. KinbkicTh nmpaniBHukiB 128 0ci6.€ ogHuMm 3
HaNUOUIBIINX €KCIIOPTEPIB SUIOBUYMHH B YKpaiHI.
[TIAT 3amopizbka ob6macTe M. Memitonons. [liAnpueMcTBO Mae BIacHY
«MeniTononbcbKuit bepmy, Ha SKil BUPOLIYIOTbCA CBHHI M SICHUX MOpia. YucenbHICTh
M'SICOKOMOIHAT» nmoroiB’s ckianae monaa 85000 cBuHEH. 3aliMaeTbcsi BUPOOHUIITBOM

Msica Ta  MICHMX  MHponaykTiB.  KijgbkicTh
MpaIeBIAITHOBHUX Ha KOMOiHaTi —275 0cib.

MpalliBHUKIB

TIAT «ATIK-IHBECT» |c. PIBHE, IIOKPOBCHKMM PAMOH, JIOHELIbKA o6u.
3apeectpoBane 20.09.2006 poxky. [TignpueMcTBO 3aliMaeThCs
po3BeneHHsIM cBuHel. Ha minnpuemctsi 3aaisiHao 2148 npalliBHUKIB.

ITAT «Bonogumup- Bonuncbka 0611., Bonoaumup-Bonuucskuit paiion, ceno degopiska.
BoymHcbKa OcHOBHHUIA BUJI TISTBHOCTI —MTaxiBHUIITBO. Ha miampueMcTBi 3a/1i1HO
nTaxopabdpuka» 1207 npaiiBHUKIB

ITpAT «Opins-Jligep»

JIbBiBCHKA 0011., MicTo JIbBiB, JInyakiBchbkoro paiioH. ITignmpuemMcTBo




3aiiMaEeThCsl MTaxiBHULNTBOM. [Ipoaykiisi mpoga€eThes Mg TOPTOBOIO
mapkoro «Harra Ps6a». Cepenns kinbkicTh npamiBHukiB 1717 ocib

s moOynoBu Mojeni Oyno MPOBEIEHO PO3PaXyHKH, PE3yJIbTaTH SIKUX

HEO0OX1THO MpoaHajizyBaTu. Pe3ynbTaTu po3paxyHkiB ajis [IpAT «ATPO-TTPOYKT»

HaBe/IeHo y Taour. 4.

Tabnung 4
Pesynbratu po3paxyHkiB st [IpAT «ATPO-ITPOJIYKT»
TlokasHukn | 2013 | 2014 | 2015 | 2016 | 2017
[Toka3HUKH JIIKBIAHOCTI
3aranbHa JIKBIOHICTE 1,42 2,60 2,10 1,52 1,94
Isuaka JIikBigHICTH 1,24 1,90 1,64 1,07 1,43
AOCOIIOTHA JTIIKBIIHICTE 0,15 0,02 0,18 0,13 0,37
BOK, tuc.rpu 3368,00 7516,00 13503,00 12121,00 14546,00
[Toka3HUKM MaliHOBOT'O CTaHy
KoeimmieHT 3HOCY OCHOBHUX 0,33 0,38 0,44 0,35 0,35
3ac00iB
KoeiiieHT OHOBICHHS OCHOBHUX 0,09 0,04 0,48 0,31
3ac00iB
KoeoimieHT BUOYTTSI OCHOBHHX 0,25 0,21 0,17 0,31
3aco0iB
[Toka3HHUKH MIATOCITPOMOYKHOCTI
KoeoinieHnT ¢pinancoBoi aBTOHOMIT 0,56 0,75 0,62 0,50 0,65
Koedoiuient pinancyBanus 0,78 0,33 0,62 1,01 0,53
KoeoirieHT MaHEBPEHOCTI BIACHOTO 0,33 0,52 0,68 0,52 0,50
Kartitary
KoedoimienT 3a06e3nedeHocTi 0,30 0,61 0,52 0,34 0,48
BIIACHUMH 0OOPOTHUMHU 3ac00aMu
IToka3HHUKH A1JIOBOI aKTUBHOCTI
KoedoinieHT 000pOTHOCTI aKTHBIB 11,52 15,19 6,44 10,85
Koedimient o6opoTHOCTI 24,45 29,18 12,75 25,71
ne0iTopchKoi 3a00proBaHoCTI
TpusamnicTs 060poTy 1€6ITOPCHKOT 14,72 12,34 28,24 14,00
3a00pTrOBaHOCTI
KoeoimienT 060poTHOCTI 40,28 45,84 14,21 25,39
KpeIMTOPCHKOT 3a00proBaHOCTI
TpuBamicTs 000pOTY KPeIUTOPCHKOI 8,94 7,85 25,34 14,18
3a00pTOBaHOCTI
KoedoimienT 060poTHOCTI 3amacis 86,09 83,25 29,91 52,16
KoedirienT 000pOTHOCTI OCHOBHHX 20,19 34,52 17,81 25,18
3ac00iB (pongoBIITAUA)
[Toka3uuku peHTa0eTbHOCTI
KoediuieHT peHTabebHOCTi aKTHBIB | | 023 | o022 | 008 | 013




Koedirmient pearabenbHOCTI 0,02 0,02 0,01 0,01 0,01
JISUIBHOCTI
CTaH TpomoBux MoTokiB O+,I-, O-, 3,00 0,00 3,00 3,00 3,00
Z 15,316168 | 12,7345595 | 13,7196647 | 6,894453152 | 12,9842727

Taxum 9yMHOM, pe3yIbTaTH PO3PaXyHKY 3aCBIAUYIOTh 3arajibHa JiKBIIHICTb
Maja TMO3WTUBHI 3HA4YEHHS ¥ 00cCiIr OOOpPOTHHX aKTHBIB IOBHICTIO IOKPHBaB
noToyHi mo3uku. OJIHAaK, BapTO BIJ3HAYWUTH 3HAYHI PO3MIp AEOITOPCHKOI
3a00proBaHOCTi, IO TPOSBIAETHCS Yy TOKA3HWKAX MIBUAKOI Ta aOCOTIOTHOT
mikBigHocTi. OnHak, y 2017 pori cuTyalist 3MiHWJIAcs Ha Kpaile. 3a paxyHOK
I[bOTO, MOKHA CTBEP/DKYBATH PO ONTUMAJIBbHI 3HaUeHHS nokazuuka BOK.

KoedimienT 3HOCY OCHOBHUX 3aC001B 3aCBIIUy€ TaKy CUTYaIllO0 HpH SKIH
no 2015 poxky OHOBJIEHHS OCHOBHUX 3ac00iB He BiIOyBaJloCsS, OJIHAK BXKE
HACTYITHOTO POKY cuTyallisl mnokpanimiack. KoedimieHT (iHaHCOBOiI aBTOHOMIT
3aCBIUYy€ TaKy CHUTYallilo, MPHU SKIM MIIIPUEMCTBO y OUIBIIINA Mipi 3aCTOCOBYE
BJIACHI KOIITH, TPOTATOM BCHOTO TEPIOJY JJOBTOCTPOKOBI 3000B’sI3aHHS HE
BUKOPUCTOBYBAJIMCS B3araii.

Pesynbrati  migpaxyHKIB ~ HACTYMHOTO  MIiANPHEMCTBA ITAT
«MeniTonoyibCbKui M'ICOKOMOIHAT)» HABEACHO y TaOIMII O.

Tabnung 5

Pesynbratu pospaxyskib st [TAT «MeniTonoibchbKuii M'sCOKOMOIHAT

TlokasHuKn | 2013 | 2014 | 2015 | 2016 | 2017
IToka3HHUKH TIKBITHOCTI
3arajipHa JiKBIIHICTH 0,70 0,62 0,59 0,61 0,68
[IBuaka JlikBigHiCTH 0,60 0,47 0,42 0,32 0,31
AOCOIIIOTHA JIIKBIAHICTD 0,00051 0,01051 0,00044 0,00029 0,00062
BOK, tuc.rpu -26746,00 -44830,00 | -68502,00 | -62468,00 | -59975,00
IToka3HMKM MallHOBOI'O CTaHy
KoeirieHT 3HOCY OCHOBHUX 0,21 0,21 0,24 0,28 0,29
3ac00iB
KoeimieHT OHOBJICHHSI OCHOBHHUX 0,11 0,40 -0,15 -0,01
3ac00iB
KoeimieHT BUOYTTS OCHOBHUX 0,12 0,59 0,00 0,02
3ac00iB
IToka3HHUKY IIATOCIIPOMOKHOCTI
KoeimieHnT ¢pinancoBoi 0,61 0,55 0,53 0,48 0,43
aBTOHOMIT
KoedirmienT dhinancyBanss 0,64 0,81 0,87 1,10 1,31




Koedimient maneBpeHoCTi -0,17 -0,28 -0,33 -0,40 -0,39
BJIACHOTO KaIliTalry
KoedimienT 3a6e3nedeHocTi -0,42 -0,61 -0,70 -0,64 -0,48
BJIACHUMH 00OPOTHUMH 3ac00aMu
[Toxa3HuKY 1110BOT aKTUBHOCTI
KoeimieHT 000pOTHOCTI aKTHBIB 0,44 0,44 0,40 0,81
Koedimient o6opoTHOCTI 2,26 2,39 2,35 5,09
1e0iTOPChKOi 3a00pTOBAHOCTI
TpuBamicTs 060poTy 159,39 150,67 153,36 70,69
ne0iTOpChKOi 3a00pTOBAHOCTI
KoedimienT o6opoTHOCTI 1,17 1,04 0,87 1,60
KPEJIUTOPCHKOT 3a00proBaHOCTI
Tpusanicts 060poTy 306,40 344,99 413,01 225,65
KpeIUTOPCHKOT 3a00proBaHOCTI
KoedimienT o60poTHOCTI 3amaciB 6,99 5,19 2,93 4,28
Koedimient o6opoTHOCTI 0,51 0,50 0,44 0,94
OCHOBHHX 3aC00iB
IToka3HuKM peHTabeTHLHOCTI
Koedimient perradbenpHOCTI 0,00018 0,00006 -0,00995 -0,00845
aKTHBIB
KoeoimienT peatabenpHOCTI 0,00148 0,00042 0,00013 -0,02495 -0,01047
ISUTBHOCTI
CTaH rpomoBux Notokis O+,1-, 3,00 3,00 3,00 0,00 2,00
D-,
Z 0,5141253 0,29364 0,200658 | 0,114839 | 0,514251

TakuM 4MHOM, TOKA3HMK 3arajbHOI JIIKBITHOCTI BIIOOpa)ae CUTYalio pH

K1 0OOpOTHHUX aKTHBIB HE JIOCTAaTHBO JIJIsl TOTAIICHHS MOTOYHHMX 3000B’S3aHb,
3Ba)XAI0YM Ha PO3MIP MIBUIKOI JIIKBITHOCTI MOYKHA CTBEP/KYBATH MPO HEBEIIUKI
po3mipu 3anaciB Ha BUpoOHMIITBI. [IIBHIKA JTIKBIIHICTH 3HAXOIUTHCS HAOIMKEHO
JI0 HOPMATUBHUX 3HAYEHb, OJJHAK BOHA MOCTIHO CKOPOYYETHCS, IO € HETaTUBHOIO
TeHJIeHI[i€10. AOCOJIFOTHA JIIKBIIHICTh Ma€ JTy>XK€ MaJli pOo3MipH, 1€ BKa3ye Ha Te,
0 MiAMPUEMCTBO Ma€ HEIOCTAaTHE 3a0e3MEUCHHS TPOIIOBUMH KOTaMHU Ta ix
CKBIBAJICHTAMH Ta IIOTOYHMMH (PiHAHCOBUMH I1HBECTHINSMH. SIK HaACIIIOK

nokasHuk BOK mae Bi1’eMH1 3Ha4YEHHS.

Hacrynue mignpuemctso — [TAT «AIIK-IHBECT» (ta6u1. 6).

Tabmuis 6
PesynbTaTn po3paxyHkiB 115 IIAT «ATIK-IHBECT»
TlokasHuKH | 2013 | 2014 | 2015 | 2016 | 2017
[Toxa3HUKH JTIKBIAHOCTI
3aranbHa JiKBiHiCTH | 122 | o070 | 157 | 132 | 0,79




IIIBuaka JIikBiIHICTH 0,78 0,44 0,66 0,74 0,51
AOCOJIFOTHA JIIKBIHICTD 0,53 0,20 0,33 0,41 0,23
BOK, tuc.rpu 120660 -325179 305855 234447 | -415958
[Toka3HMKH MAalHOBOT'O CTaHy
KoedimienT 3H0CY OCHOBHUX 0,09 0,12 0,14 0,16 0,19
3ac00iB
KoeimieHT OHOBJICHHSI OCHOBHHX -0,04 0,19 0,48 0,07
3aco0iB
KoeoitieHT BUOYTTSI OCHOBHHX 0,25 0,42 0,70 0,25
3aco0iB
IToka3HHUKY MIIATOCITPOMOYKHOCTI
KoedirmienT ¢pinancoBoi aBToHOMIT 0,22 0,16 0,25 0,48 0,62
KoeoimieHnT dinancyBaHHs 3,52 5,36 2,93 1,09 0,62
KoedimienT MaHEBPEHOCTI BIACHOTO 0,20 -0,75 0,37 0,11 -0,13
Kariranry
KoedimienT 3a6e3neueHocTi 0,18 -0,43 0,36 0,24 -0,27
BJIACHUMH 00OPOTHUMHU 3aco0aMu
[Toka3HUKY I110BOT aKTUBHOCTI
KoedirieHT 000pOTHOCTI aKTHBIB 0,50 0,61 0,50 0,56
KoedirmienT 06opoTHOCTI 7,05 8,50 9,18 6,62
ne0ITOPChKOT 3a00pTrOBaHOCTI
TpuBanicts 060poOTy 1€6iITOPCHKOT 51,04 42,35 39,22 54,35
3a00proBaHOCTI
KoedirmienT 06opoTHOCTI 3,23 3,81 5,87 2,77
KpeIUTOPCHKOI 3a00proBaHOCTI
TpuBamicTs 000pOTY KPeIUTOPCHKOT 111,36 94,55 61,34 129,96
3a00proBaHOCTI
Koedimient o60poTHOCTI 3amaciB 4,71 4,14 3,59 4.64
KoedoitieHT 060pOTHOCTI OCHOBHHX 0,62 0,78 0,60 0,67
3aco0iB ((hoHaOBITAYA)
[Toxa3uuku peHTabeIbHOCTI
KoedirieHT peHTabenpHOCTI aKTHUBIB -0,04 0,02 0,07 0,19
KoediuienT pentabensHOCTI 0,18 -0,07 0,04 0,13 0,33
MISUTBHOCTI
CTaH rpoIoBux NoTokiB O+,1-, ®-, 3,00 3,00 2,00 3,00 3,00
Z 0,08020 0,338703 | 0,579551 | 0,616583 | 1,316270
3BakalouM Ha PE3YNbTAaTH PO3PAXyHKY JIKBIHOCTI JUIsl JaHOTO
MIIPUEMCTBA, MOXKHAa  CTBEpP/UKYBAaTH, 1[0 3arajbHa JIKBITHICT  Mae

cTpuOKoNoAiOHN xapakTtep, onHak 3 2015 poky BinOyBaerbcs cman. 2017 pik
3akiH4uBCA 3 pe3ynbraroM 0,79. [lIBuaka TiKBIAHICTH BiANOBIAaIa HOpMATHBAM Y
2013, 2014 Ta 2015 pokax. OpjHak, BapTO BIJ3HAYUTH, IO JIKBIAHICT

dbopMy€eThCSL HE 3a paxXyHOK Je0ITOpchKoi 3a0oproBaHocTi abo 3amaciB, a 3a



paxyHOK TPOIIOBUX KOIINTIB Ta iX €KBIBAICHTIB, a TAKOX 32 PaxXyHOK MOTOYHHX
(biHAHCOBHX 1HBECTHIIiH, 110 6€3YMOBHO € MMO3UTUBHUM MOMEHTOM.
YeTBepTuM MIANPUEMCTBO I aHalizy Oyso oopaHo ITAT «Bomogumup-
Bomuncbka ntaxodadpuxay.
Taomurs 7

PesynbraTu po3paxyHkis 1 [TAT «Bonogumup-Bonuacbka

ntaxopadbpuka»
TlokasHuKH | 2013 | 2014 | 2015 | 2016 | 2017
IToka3HHUKH HIKBITHOCTI
3aranbHa JiIKBIOHICTE 5,80 12,47 7,14 6,73 6,20
IBunka JIikBinHICTH 3,99 8,15 3,85 3,37 3,62
AOCOJIIOTHA JIIKBIAHICTD 2,11 3,84 1,47 0,97 0,80
BOK, tuc.rpu 247402,00 | 335167,00 | 467044,00 | 591370,00 | 648885,00
IToka3HMKH MalHOBOTO CTaHy
KoeimieHT 3H0CY OCHOBHUX 0,34 0,37 0,39 0,42 0,46
3ac00iB
KoedirienT oHOBIICHHS 0,13 0,12 0,07 0,03
OCHOBHMX 3aC00iB
KoedoiuieHT BUOYTTSI OCHOBHHUX 0,23 0,19 0,16 0,13
3aco0iB
[Toka3HUKH MIATOCITPOMOYKHOCTI
KoedimienT ¢inancoBoi 0,59 0,64 0,60 0,37 0,58
aBTOHOMIT
KoeoimienT pinancyBaHHS 0,71 0,56 0,66 1,73 0,71
KoeoimienT MmaneBpeHOCTI 0,69 0,76 0,89 1,58 0,85
BJIACHOTO KaIliTaJIy
KoedoimienT 3a06e3nedeHocTi 0,83 0,92 0,86 0,85 0,84

BIIACHUMH 00OPOTHUMHU 3ac00aMuU

[Toka3HUKY Ii10BOT AKTUBHOCTI

KoedirienT 000poTHOCTI aKTHUBIB 1,28 1,53 1,29 1,27
KoeimienT 060poTHOCTI 7,48 7,79 5,72 4,91
nebiTopchKoi 3a00proBaHoOCTI
Tpusaiicts 000poTY 48,15 46,23 62,99 73,27
ne0iTopchKoi 3a00proBaHoCTI
KoeimienT 060poTHOCTI 21,39 24,61 15,26 15,82
KpeIUTOPCHKOT 3a00proBaHOCTI
Tpusanicts 060poTy 16,83 14,63 23,59 22.75
KpEIUTOPCHKOT 3a00proBaHOCTI
KoeoirieHT 000pOoTHOCTI 3amaciB 6,33 5,37 3,98 4,02
Koedirmient obopoTHOCTI 2,11 2,69 2,52 2,89
OCHOBHHMX 3aC00iB
(bonmoBinmaya)

[Toka3HUKHN peHTA0ETbHOCTI




Koedirmient pearabenbHOCTI 0,13 0,11 -0,14 0,16
aKTHUBIB
Koedimient pearabenbHOCTI 0,10 0,10 0,07 -0,11 0,13
MISIIBHOCTI
CTaH rpomoBux NoTokiB O+,1-, 3,00 3,00 0,00 0,00 2,00
@-,
Z 1,449951 | 1,7745016 | 1,6464592 | 0,3635779 | 1,885276

TakuM yuHOM, 3TiIHO 3 OTPUMAHUX PE3yJIbTATIB, OUYEBUIHOIO € TE, IIO0

OoOOpOTHI aKTUBH MalOTh 3HA4HI PO3MIPH, TOPIBHSIHO 3 IOTOYHUMHU
3000B’s3aHHAMH.  [ligmpuemMcTBO HaJla€  TepeBary  JIOBIOCTPOKOBHUM
3aIO3UYCHHSIM, 200 BIIACHUM KOIIITAM.

KoedimienT 3HOCY BimoOpaskae TOCTYIIOBE CTapiHHA O00JIaHAHHS.

KoediieHnT ¢piHaHCOBOI aBTOHOMII B1AOOpakae CUTyalll0 B AKIHA IMIINPUEMCTBO
Hajae mepeBary BiacHoMy Kamitany. Koedimient dinancyBanns 3 2014 poky
3poctae, 10 2016 poky mokazHuk nocsar 1,73. Opnak, Bxe 2017 poxy craH
MOKpAIIMBCS, M IOKa3HUK CKOpOTUBCA. KoedilieHT MaHEBPEHOCTI BIJIACHOTO
KaliTadly Ma€ TEeHACHIII0 JI0 3pOCTaHHs, IO € MO3UTUBHUM Ta BIIIOBIIA€
2017 pik 3akiHuuBcs 31 3HadeHHsM  0,85.

HOpPMAaTUBAaM. Koedimient

3a0€3MeUEeHOCTI BJIACHUMHU OOOPOTHUMH 3aco0amMu MPOTATOM BCHOTO TEPIOAY

MaroTh 33JIOBUIBHI 3HAYCHHS, SIK1 IepeBakaroTh 0,1.

OcTaHHIM MIANPUEMCTBOM, sike 00paHo A nocmiakeHns — [IpAT «Opinb-

Jinepy.
Ta0muis 8
Pesynbratu po3paxyskis 1 [IpAT «Opiuns-Jlinep»
TlokasHuKH | 2013 | 2014 | 2015 | 2016 | 2017
IToka3HHUKH J1KBIIHOCTI
3aranpHa TiKBIIHICTH 2,12 1,56 1,38 1,37 2,27
IBunaka JIikBigHICTH 2,10 1,53 1,35 1,35 2,18
AOCOIIIOTHA JIIKBIIHICTD 0,28 0,22 0,21 0,18 0,43
BOK, tuc.rpu 1109237,00 | 889186,00 | 877108,00 | 1109726,00 | 1762898,00
[Toka3HMKH MaiHOBOTO CTaHy
KoedirieHT 3HOCY OCHOBHUX 0,39 0,41 0,43 0,18 0,18
3ac00iB
KoedirieHT OHOBIEHHS 0,16 0,13 2,60 0,22
OCHOBHHX 3aC00iB

KoedirienT BUOYTTSI OCHOBHHUX 0,20 0,19 0,51 0,22




3aco0iB

[Toka3HUKY MIATOCTIPOMOXKHOCTI

KoedimienT dinancoBoi 0,43 0,29 0,19 0,33 0,57
aBTOHOMIT
KoedirmienT dhinancyBanas 1,30 2,42 4,23 2,02 0,76
Koeoinient maneBpeHOCTI 1,12 1,13 1,32 0,64 0,68
BJIACHOTO KaIliTamy
KoeimieHnT 3a6e3ne4eHocTi 0,53 0,36 0,27 0,27 0,56
BJIACHUMH 00OPOTHUMH
3acobamu
IToka3sHuKH AiI0BOI aKTUBHOCTI
Koedimient o6opoTHOCTI 0,44 0,50 0,51 0,63
aKTHBIB
Koedimient o6opoTHOCTI 0,56 0,65 0,73 1,05
ne0iTOpchKOi 3a00pTOBAHOCTI
Tpusamnicts 060poTy 641,63 553,57 492,35 343,84
ne0iTOpchKOi 3a00pTOBAaHOCTI
KoedimienT o6opoTHOCTI 1,85 1,61 1,25 1,88
KPEAUTOPCHKOI 3a00proBaHOCTI
Tpusamnicts 060poTy 194,41 223,85 288,69 191,62
KPEAUTOPCHKOI 3a00proBaHOCTI
KoedirmienT o6opoTHOCTI 22,79 20,40 21,90 20,15
3aracis
KoedirmienT o6opoTHOCTI 3,58 4,44 2,64 2,09
OCHOBHHX 3ac00iB
(bonmosinmaya)
[Toxa3HUKM peHTaOeTbHOCT]
KoedoimienT peatabensHOCTI -0,09 -0,02 0,05 0,13
aKTHBIB
KoedoimienT peatabensHOCTI 0,11 -0,20 -0,04 0,09 0,21
ISITBHOCTI
CTaH rpomoBux Notokis O+,1-, 3,00 3,00 3,00 3,00 3,00
-,
V4 1,8696705 | 1,1800413 | 0,9449474 0,7448678 1,4068938

[Toka3HuK 3aragbHO1 JTIKBITHOCTI BiJI0Opa)kae CUTYaIIII0 TIPH sIKiii 000POTHI

aKTUBH NEPEeBaXKarOTh MOTOYHI 3000B’g43aHHA. [[OpIBHIOIOUM MOKA3HUKU IIBUAKOI

JIKBITHOCTI Ta aOCOJIFOTHOI JIIKBITHOCTI OYEBUIHUM € Te, IO IiJAMPUEMCTBO Ma€

3HauHI 00cATH Ne0ITOpPChKOT 3a00pPTOBAHOCTI, camMe BOHA CKJIaJa€ OCHOBHY

YacTUHY OOOpPOTHUX AaKTHUBIB. TaKy > CHUTyallil0 BiAOOpaXarTh W MOKa3HUKHU

TPUBAJIOCTI 000POTYy Ne0ITOPChKOT 3a00proBaHoCTi, amke Ha KiHenb 2017 poky

TPUBAIICTh JIOpiBHIOBasa 343 1HI, X04a JI0 IILOTO CHOCTEpirajacs TEHACHINS 10




CKOPOYEHHS IBOT0 mepioay. Taka cuTyalll€e He CHOpUs€ IIBHIKOMY PO3BUTKY

HiAMPUEMCTBA Ta OTPeOye HAraIbHOTO BUPIIICHHS.



BUCHOBKUA

OtpumaHi pe3yJabTaTd MAariCTePChbKOTO JOCHIKEHHS HAJAIOTh 3MOTY
3pOOMTH  HACTYIHI  BUCHOBKM  TEOPETUKO-NPAKTUYHOTO  XapakTepy  Ta
3allpONOHYBATH TakKi peKOMEHAalii A MIANPUEMCTB arpornpoMHCIOBOi chepu
Ykpainu:

1. Po3rnsHyTO mMigxXoaM Ta KOHIIEMINi, HI0J0 BHU3HAYEHHS CYTHOCTI
MOHSTTS KPETUTOCIIPOMOXKHOCTI MIAMPUEMCTBA, 110 MOJSTae y TAKOMY CTaHi, SIKUH
Mae 3abe3nedyyBaTv (YHKIIOHYBAaHHS MIANPUEMCTBA, IO MPOSBISETHCA Y
NOKa3HUKax (QiHaHcoBoro crany. Ilicig y3arajJibHeHb PO3IVIAHYTHUX IOHSATH Ta
TBEP/KEHb, MOXKHA CTBEP/KYBaTH, IO KPEIUTOCTPOMOXKHICTh MiAIPUEMCTBA 1€
¢diHaHCOBA Ta MPaBOBAa MOKJIMBICTh MO3WYATBHUKA 3aTydyaTd MO3MKOBI KOIITH, a
TaKO» MOr0 TOTOBHICTh 1 Oa)KaHHS B CUCTEMI IEBHUX YMOB CBOEYACHO 1 B TIOBHOMY
00cs131 TOBEPHYTH OTPUMAHUN KPEIUT 3 HApaXOBAHUMH BiJCOTKaMHU.

2. Ha ocHoBI mpoBeneHHs aHamizy (akTopiB, SKi MaloOTh BIUIMB Ha
KPEIUTOCTIPOMOXKHICTh  MIANPUEMCTB  arponpoMmucioBoi  cdepu,  OyIo
BCTAHOBJICHO, 1110 PO3PI3HSIOTH 3arajibHi CTPUMYIOUl (PaKTOPH, aKTyallbH1 JUIsl BCIX
HaIpsAMIB KPEIUTYBaHHS, 1 CIELU(I4HI, 110 XapaKTEPHI JIUIIE arpOKPEAUTYBAHHIO.
[IpoBiBIIM pAeTalbHUIM aHali3, OyJlIO BCTAHOBIICHO, IO HAWOUIBII JIOPEYHO
3MIICHIOBATA OINIHKY KPEIUTOCIPOMOXKHOCTI TMIANPUEMCTBA 32 JIOTIOMOTOIO
OLIIHIOBAHHS KOro (hiHaHCOBOTO cTaHy. Jlns mojanbmioro aHamizy Bcl (akTtopu
BIUIMBY OYyJIO PO3JAUICHO Ha TakKl TPYyNU SK IMOKA3HUKH JIKBIIHOCTI, IMOKa3HUKU
MaiHOBOTO CTaHy, TIOKa3HUKH IUIATOCIIPOMOXKHOCTI, TOKa3HUKH  JiJIOBOT
aKTUBHOCTI, TMOKa3HUKU peHTabenbHOCTI. LI rpynu BKIOUYalOTh y cebe Taki
IMOKA3HHMKH: 3arajbHa JIKBIAHICTb, IIBUJKA JIKBIJHICTh, a0OCOJIOTHA JIKBIIHICTb,
BOK, koedimieHT 3HOCY OCHOBHHUX 3aco0iB, KOE(]illIEHT OHOBJICHHS OCHOBHHX
3aco0iB, Koe]iIieHT BHOYTTS OCHOBHMX 3aco0iB,  Koe(imieHT ¢iHaHCOBOI
aBTOHOMIi, KoedilieHT (IHAHCYBAaHHS, KOE(QIIIEHT MaHEBPEHOCTI BJIACHOTO
Kamitany, KkoedimieHT 3a0e3MeYeHOoCTI BJIIACHUMU OOOpPOTHHUMHM  3aco0aMu,
Koe(DIimieHT OO0OpOTHOCTI aKTUBIB, KOE(IIIEHT OOOPOTHOCTI JAe0ITOPCHKOT

3a00proBaHOCTI, TPUBAIICTH 00OPOTY AEOITOPCHKOI 3a00pProBaHOCTI, KOEDIIIEHT



00OpPOTHOCTI KPEIUTOPCHKOI 3a00proBaHOCTI, TPUBAIICTh 00OPOTY KPEIUTOPCHKOI
3a00proBaHocTi, KoediieHT O00OpOTHOCTI 3amaciB, Koe()iIieHT 00OpPOTHOCTI
OCHOBHUX 3aco0iB (oHmoBiggada), Koe]illieHT pPEeHTAa0eIbHOCTI AaKTHUBIB,
KoedilieHT peHTabeIbHOCTI AISUIBHOCTI, CTaH TPOIIOBUX MOTOKIB. Takuii aHai3
Mae BiA0yBaTHUCS 1HIUBITyaIbHO.

3. [Ticist mpoBeaeHHST KOPENALIMHOTO aHaji3y 3a pe3ysibTaTaMU SIKOTO
OyB BCTAQHOBJICHMH HU3BKHHI pIBEHb 3B’A3KYy Ta MYJBTEKOJIIHEAPHICTh MK
neskuMu  dakTtopamu. JIJs MOJaiIbIIOro aHamizy Oylio BimiOpaHo KoedillieHT
aBToHOMIi (X8), KoedilieHT 00O0pOTHOCTI N1e0ITOpChKOi 3aboproBanocTti (X13),
TPUBAJICTh 000POTY KPEAUTOPCHKOi 3aboproBaHocti (X16), Koe(pirieHT
obopotHOocTi 3amaciB  (X17), koediieHT 0OOPOTHOCTI OCHOBHHUX 3aco0iB
(ponmoBimmaua) (X18). Ilpu mpoBeneHHI MiIpaxyHKIB OyJ0 31MCHEHO OLIHKY
KPEAUTOCIPOMOKHOCTI MIIPUEMCTB.

4, byno 3pilficHeHo emmnipu4HMl aHali3 BIUIMBY 0OpaHuX (hakTOpiB Ha
KpPEIUTOCIIPOMOKHICTh MiANpUeMcTBa. /s ananizy Oyno oOpaHo 5 mianpHEMCTB
arpompoOMHUCIIOBOI Tamy3i, a caMe M’ sICHOI ramy3i, ki GyHKIIOHYIOTh B YKpaiHi, a
came IIpAT «AI'PO-ITPOAYKT» (suioBuumnHa), ITAT «MemiTonoabCbkuii
Mm'scokomOiHat»  (cBunmHa), [IAT  «AIIK-IHBECT» (cBununa), IIAT
«Bonogumup-Bonuncbka nraxodabpuka» (kypstuna), [IpAT «Opins-Jligep»
(xyparuna) 3a nepiog 2013 — 2017 pp. IIpoBenenuii aHam3 103BOJIMB BCTAHOBUTH
PiBEHb KPEIUTOCTIPOMOKHOCTI MiAMPUEMCTB. 3a JIOMOMOTOI0 TIPOBEICHOTO aHaJ3y
OyJ10 BUOKpEMJIEHO psif mpoOieM, 1o noTpeOyoTh BupimeHHs s mokpamieHHs
CUTyallli, 10 CKjajgacs Ta TIJBUIICHHS PIBHA KPEAUTOCIPOMOXKHOCTI OYJI0
PO3p00JICHO HEOOX1aH1 3aXO0IH.

5. 3nificHeHO PO3pOOKY peKOMEHAAIllid, I0J0 TMOKpaIIeHHsS CTaHy
KPEAUTOCIPOMOKHOCTI  mianpueMcTna. llepur 3a Bce ciijl 3BepHYTH yBary Ha
OHOBJICHHS OOJIATHAHHSA, JUISI I[bOTO MOYKHA BXKHTH TaKUX 3aXOJlIB: 3allyuyeHHS
BJIACHUX pecypciB (MpoAax 3acTapuyioro o0jaHaHHs, 3/1a4a B OPEHIAY MPUMIIICHb,
abo oOsagHaHb, 110 HE BHUKOPUCTOBYIOTHCS, TOINO), ab0 K 3alydyeHHS

JIOBFOCTPOKOBUX KPEIUTIB, KPIM IIOTO, MOXXHA po3rysaaTH W ji3uHT. MokHa



3aJy4UTH JIOAATKOBI BHECKM akKIlOHEepiB Takoxk, MOXKHa BHUKOPHUCTOBYBAaTH
npuOyTOK I OHOBJICHHS MaTepiaibHOi 0a3uW MiANPUEMCTB, OJHAK BapToO
BpPaxOBYBATH Te, 1110 MiAMPUEMCTBA HE 3aBXKIU OTPUMYIOTh TPUOYTOK, 200 K HOro
po3mip € He3HayHUM. ToMmy IJIsi OoTpuMaHHs TpUOYTKYy (200 301IbIIEHHS IOTO
pO3MipiB) HEOOX1JIHO 30CEpEeIUTH yBary Ha 30UIbIIeHHI J0xody, Ta (abo)
CKOPOTUTHU BUTPATH.

JInia miABUILEHHS JOXIAHOCTI, CJi/ 3BEpHYTH yBary Ha TPUBAJICTh 000OpPOTY
ne0ITOpChKOi  3a00proBaHOCTI, JOpeYHO Oyje 3MIHUTH YMOBH IPOBECHHS
MOJIITUKK TIOBEPHEHHSI Je0ITOPChKOI 3a00proBaHocTi. JlOpeduHO NeperiasHyTH
MNOJIITUKY 30yTy, 11O JOMOMOKE PO3IIMPUTH HANPSIMKHU peajizamii npoaykiii. 3a
YMOB OHOBJICHHSI OOJaJHAHHS IUIAHYEThCSA MIJABUINCHHS SKOCTI MPOAYKIIII, IO
BUITYCKAETHCS, 1 K HACIIIOK 30UIBIIYETHCS I[iHA MPOAYKIIi, 0 0e3mocepeHbO
B1JI00pa3UTHCS Ha JOXO0J1ax.

Kpim 1p0r0, i 3BepHYTH yBary Ha 3a0e3leueHHs MBHUJIKOI 000pOTHOCTI
kamtawy. OmHa 3 TOMMUPEHWX NPHYWH, YOMY MiANPUEMCTBA OTPUMYIOTh
HEBHUCOKHI TPUOYTOK, MOJIATAE B TOMY, IO 3HAYHA CyMa KOIITIB Y HUX HEpyXoMa.
Hannumok o6nanHaHHs, HAAHOPMATHBHI 3amacd CHUPOBUHM, MaTepiaiiB 1 T.I.
CB1JTUaTh MPO Te, 10 YACTHHA KaIliTally He Hi€.

Hactynnuii Hampsim — onrTuMizariisi BUTpart. [JopedyHo 3BepHYTH yBary Ha
3HIDKCHHSI YaCTKH 1HIIUX OTICPAllifHIX BUTPAT. 3HAYHY YaCTKY BUTPAT CTAHOBIISATH
aJIMIHICTPATUBHI BUTPATHU, TOMY JOPEYHO MEPETISHYTH TMOJITHKY MiIIMPHEMCTB,
1010 JJAHO1 CTATTI Ta CKOPOTHUTH ii pO3MIipH, TOIIO.

Bapro 3a3HaunTH, M0 A5 AeIKUX TIIIPUEMCTB MPOOJIEMOI0 € (POpMYBaHHS
PE3EepPBHOTO KarmiTaldy. TOMY Hajaml JOPEYHO HApOIIyBaTH HOTOo po3Mip. Take
30UTBIIECHHSI PE3EPBHOrO KariTany 3a0e3neduTh (PIHAHCOBY 3a0€3IMEYEHICTh, Ta €
MEBHUM CTPaXyBaHHIM B1J] HECIIPUSITIIUBHUX TO/IIH.

Taxki 3axoau MaTUMyTh BIUIMB i Ha HE30aJaHCOBAHOCTI TPOIIOBUX MOTOKIB.
BuacHe Bu3HaueHHs peasbHOTO (DIHAHCOBOTO CTaHy OpraHizaiii Mae BeluKe
3HAYEHHS HE TUIHKHU JJI CAMOTO CyO0'€KTa TOCTIOJapIOBaHHS, a M JIJIs aKIlIOHEPIB 1

MOTEHIIMHUX 1HBecTOpiB. Kpim TOro, ¢hiHaHCOBUHM CTaH MIANPUEMCTBA MOCTIHHO



3MIHIOETBCS 1 TOMY WOTO aHali3 MOBUHEH MPOBOAUTUCS peryisipHo. lle Takox
HEOOX1IHO Ui BUSBICHHS (PIHAHCOBUX MpOOJieM, MPUYMH X BUHUKHEHHS Ta
CBOEYACHOTO BXKUTTS 3aXO/IiB MO0 iX YCYHEHHS.

Takum dYMHOM, 3alpPOTIOHOBaHA METOJMKA JO3BOJISE OI[IHUTH BIUIHUB
oOpaHux (¢akTOpiB HA KPEAUTOCHPOMOKHICTh MMIANPUEMCTB M SICHOI Taiy3i.
Hanani pexomeHaliii 103BOJISATh MOKpallyBaTu (DiHAHCOBHM CTaH IMiJANPUEMCTB B

JIOMY Ta MiABUIIYBATH KPEAUTOCTIPOMOKHICTD.
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